
Cong ty T~HH M()t thanh vien Quan Iy Quy 
dau trr Chfrng khoan I.P.A 

Bao cao Ty l~ An to~m Tai chinh 
t~i ngay 31 thang 12 nam 2015 



Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy diu tll' Chung khoan I.P.A 
Thong tin v~ Cong ty 

Gi~y phep thanh l~p va 
ho~t dQng sA 

Chii tjch Cong ty 

Ban Ghim dBc 

Tri} sO' dang kY 

Cong ty ki~m toan 

30/UBCK-GP 
39/UBCK-GP 

Ngay 4 thang 3 nam 2008 
Ngay 28 thang 4 nam 2009 

Gi§y phep thanh l~p va ho~t d<)ng do Uy ban Clu'.rng khoan Nha nu·&c dp. 

Ong Vu Hi6n 

Ba E>6 Thanh Huang 

S6 1 Nguy~n Thuqng Hi6n, 
Phuong Nguy~n Du 
Qu~n Hai Ba Tmng, 
Ha NQi, Vi~t Nam 

Cong ty TNHH KPMG 
Yi~tNam 

Chu tich 

Giam d6c 



Cong ty TNIIll Mqt tbanh vien Quan ly 
Quy d~u ttr chrrng khoan I.P.A 

CQNG HOA xA H<)I CHU NGHiA VJ¥T NAM 
Dqc l~p - Tv do - H~nh phuc 
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Chung toi cam doan r~ng: 

Kinh girl: Uy ban Chung khoan Nha nll'O'c 

BAO cAo TY Lt AN TOAN TA.I CH~ 

T~i ngay 31 thang 12 nam 2015 

(I) Bao cao duqc xay dtJng tren ca sa sb li ~u duqc c~p nh~t t~i ngay l~p bao cao theo dung quy 
dinh t~i Thong tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31thang12 nam 2010 cua BC) Tai chfnh quy 
dinh chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xu ly d6i v6i cac t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan 
khong dap t'.rng chi tieu an toan tai chfnh va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 1 O 
nam 2012 cua B9 Tai Chfnh sua d6i va. b6 sung m9t s6 diSu cua Thong tu s6 226; 

(2) D6i v6i nhfrng vAn dS c6 thS anh huang d~n tinh hinh tai chfnh cua Cong ty phat sinh sau ngay 
l~p baa cao nay, chung toi se c~p nh~t trong ky bao cao ti~p theo; 

(3) Chung toi xin hoan toan chiu trach nhi~m tru&c phap lu~t vS tfnh chfnh xac va trung tlwc cua 
n()i dung bao cao. 

Nguai l ~p 

Ba Tr§n Thi Minh Phucmg 
K€ toan tru:img 

Ngueri soat xet 

Ong Dieu Ngoc TuAn 
Tru'img Ban kidm soat n()i b() 

Ha N(>i, ngay 29 thang 3 nam 2016 
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KPMG Limited 
461

h Floor, Keangnam Hanoi Landmark Tower, 
72 Building, Plot E6, Pham Hung Street, 
Me Tri, Tu Liem, Hanoi city 
The Socialist Republic of Vietnam 

BAO cAo KllLM TOAN D(>C L~ 

Kinh gfri Nha <liu tll' 

Telephone + 84 (4) 3946 1600 
Fax + 84 (4) 3946 1601 
Internet www.kpmg.com.vn 

Cong ty TNHH M(>t thanh vien Quan Iy Quy aiu tll' chll'ng khoan I.P.A 

Chung toi da ki€m toan Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh cua Cong ty TNHH M(>t thanh vien Quan ly 
Quy dAu tu chfrng khoan LP.A ("Cong ty") t~i ngay 31 thang 12 nam 2015 va cac thuySt minh kem theo, 
trinh bay ttr trang 5 dSn trang 25, duqc Ban Giam d6c Cong ty phe duy~t phat hanh vao ngay 29 thang 
3 nam 2016. 

Trach nhi~m cua Ban Giam d6c 

Ban Giam d6c Cong ty chiu trach nhi~m l?p va trinh bay Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh nay phu hqp 
v&i Thong tu s6 226/201 O/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cua B9 Tai chinh quy dinh chi tieu an 
toan tai chinh Va bi~n phap Xlr ly d6i v6·i cac t6 chfrc kinh doanh ch(rng khoan khong dap (mg chi tieu 
an toan tai chinh ("Thong tu 226") va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cua 
B9 Tai Chinh sua d6i va b6 sung m(>t s6 diSu cua Thong tu 226 ("Thong tu 165"), va chiu trach nhi~m 
vs kiSm soat n9i b9 ma Ban Giam d6c xac dinh la dn thiSt dS dam bao vi~c l?p Bao cao Ty I~ An toan 
Tai chinh khong c6 sai s6t tr9ng ySu do gian l~n hay nham lfrn. 

Trach nhi~m cua ki~m toan vien 

Trach nhi~m cua chung toi la dua ra y kiSn vS Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh nay dt,ra tren kSt qua 
ki€m toan cua chung toi. Chung toi da tht,rc hi~n cong vi~c kiSm toan theo cac Chu§n mt,rc KiSm toan 
Vi~t Nam. Cac chu§n m1,rc nay yeu du chung toi tuan thu chu§n mt,rc va cac quy dinh vS d~o dt'.rc nghS 
nghi~p va l?p kS ho~ch va tht,rc hi~n CUQC kiSm toan dS d~t dugc SIJ dam bao hqp ly vS vi~c li~u Bao cao 
Ty I~ An toan Tai chinh c6 con sai s6t tr9ng ySu hay khong. 

Cong vi~c ki€m toan bao gbm vi~c thvc hi~n cac thu tvc nh~m thu th?p cac b~ng cht'.rng kiSm toan vs 
cac s6 li~u va cac thuySt minh trong Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh. Cac thu t~1c duqc lt,ra chQn dµa 
tren xet doan cua ki€m toan vien, bao gbm danh gia rui ro c6 sai s6t tr9ng ySu trong Bao cao Ty I~ An 
toan Tai chinh do gian l?n ho~c nh§m lfrn. Khi tht,rc hi~n cac danh gia rui ro nay, ki€m toan vien xem xet 
kiSm soat n(>i b9 cua dan vi lien quan t&i vi~c l?p va trinh bay Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh trung 
tht,rc va hqp ly nh~m thist ks cac thu tvc ki€m toan phu hqp v&i tinh hinh tht,rc ts, tuy nhien khong nh~m 
mvc dich dua ray kiSn vS hi~u qua cua kiSm soat n() i b() cua Cong ty. Cong vi~c kiSm toan cling bao 
gbm v i~c danh gia tinh thich hqp cua cac chinh sach ks toan duqc ap <lvng va tinh hqp ly cua cac u6c 
tinh kS toan cua Ban Giam d6c, cling nhu danh gia vi~c trinh bay t6ng th€ Bao cao Ty I ~ An toan Tai 
chinh. 

Chung toi tin dng cac b~ng chfrng kiSm toan ma chung toi thu duqc la day du va thich hqp lam ca s& 
cho y kiSn kiSm toan cua chung toi. 

KPMG Limited, a Vietnamese limited liability company and a 
member firm of the KPMG network of independent member 
firms affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG 
International"), a Swiss entity 
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y ki~n cua ki~m toan vien 

Theo y ki~n cua chung toi, Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh cua Cong ty TNHH M9t thanh vien Quan 
ly Quy d~u tu cht'.rng khoan LP.A t~i ngay 31 thang 12 nam 2015 da dugc l~p, tren cac khfa c~nh tr9ng 
y~u, phu hqp v6i Thong tu s6 226/201 O/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 201 O cua B9 Tai chfnh quy dinh 
chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xfr ly d6i v6·i cac tb cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan khong dap t'.rng 
chi tieu an toan tai chfnh va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cuaB9 Tai chfnh 
sfra dbi va b6 sung m9t s6 di~u cua Thong tu s6 226. 

Co· sO' l~p bao cao va Gioi h~n sfr dl.J.ng 

M~c du khong dua ray ki~n ngo~i tnr, chung toi luu y d~n Thuy~t minh 2 v~ ca s6 l~p Bao cao Ty I~ 
An toan Tai chfnh. Bao cao Ty I~ An toan Tai chf nh dugc l~p cho m1,1c dfch h6 trg Cong ty twin th ii cac 
yeu du ciia Thong tu s6 226 va Thong tu s6 165. Do d6, Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh c6 th~ khong 
phu hqp cho cac m1,1c dfch kh<ic. Bao cao ki~m toan nay chi dugc Slr d1,111g b6i Cong ty d~ n9p ten Uy 
ban Chung khoan Nha nu6c va cong b6 thong tin theo quy djnh ciia Thong tu s6 226 va Thong tu s6 
165 Va khong dUQ'C Slr d1,1ng cho bftt ky ITil,JC dfch nao khac. 

Cong ty TNHH KPMG 
Vi~tNam 

Bao cao ki~m toan s6: 15-02-298/2 

Ph6 T6ng Gitim a6c 
Ha N9i, ngay 29 thang 3 nam 2016 

Nguy€n Minh Hieu 
Gifty cht'.rng nh~n Dang ky Hanh ngh~ 
Ki~m toan s6: 1572-2013-007-1 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy diu tu chll'ng khoan I.P.A 
Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 

STT Cac chi tieu 

I Tbng gia tri rui ro thi tnrang (VND) 

2 Tbng gia tri rui ro thanh toan (VND) 

3 Tbng gia tri rui ro ho{lt d(mg (VND) 

4 TBng gia tr! riii ro (4=1+2+3) (VND) 

5 V6n kha dt.mg (VND) 

6 Ty I~ V6n khii dyng (6=5/4) (%) 

Nguai l~p N guai soat xet 

Ba Tr~n Thi Minh Phuong 
Ki toan tru·6ng 

Ong E>ieu NgQc Tulln 
Tru'(mg Ban kii m soat n()i b9 

Ngay 29 thang 3 nam 2016 

Thuy~t 
31/12/2015 

minh 

5(a) 18.970.462.73 1 

5(b) 1.646.244.667 

5(c) 5.000.000.000 

25.616. 707 .398 

4 92.366.559.550 

361% 

Cac thuyit minh ainh kem la b9 phqn hrp thitnh cua Bao cao Tyl? An toan Tai chinh nay 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy diu tU' chfrng khoan LP.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 

Cac thuySt minh nay la b9 ph~n hgp thanh va dn dugc d9c d6ng thcri v6·i Bao cao Ty I~ An toan Tai 
chinh dinh kem. 

1. DO'n vj bao cao 

(a) Hinh thuc s6' hfru v6n 

Cong ty TNHH M(>t thanh vien Quan ly Quy dftu tu Ch(rng khoan LP.A ("Cong ty") la cong ty con 
I 00% v6n dftu tu cua Cong ty C6 phftn T~p doan Dftu tu IPA ("Cong ty my"), duqc thanh l~p t?i Vi~t 
Nam theo Gi§y phep thanh l~p va ho?t d9ng s6 30/UBCK-GP do Uy ban Cht'.rng khoan Nha nu6'c dp 
ngay 4 thang 3 nam 2008. 

Cong ty my, tru6'c day la Cong ty TNHH Djch V\J Giao nh~n Hang h6a VTS Ha N9i, duqc thanh l~p 
va ho?t d{mg theo Gi§y cht'.rng nh~n dang ky kinh doanh s6 042493 ngay 9 thang 3 nam 1988 do Sa 
K8 ho?ch va Dfiu tu Thanh ph6 Ha N9i cftp. 

(b) Ho:_lt d()ng chinh 

Ho?t d9ng chinh cua Cong ty theo Gi§y phep thanh l~p va ho?t d9ng la quan ly quy dftu tu cht'.rng 
khoan Va quan ly danh ml,IC dftu tu cht'.rng khoan. 

(c) C~u true Cong ty 

2. 

(a) 

T?i ngay 31 thang 12 nam 2015, Cong ty c6 1 O nhan vi en (31/12/2014: 6 nhan vien). 

CO' sO' l~p bao cao 

Tuyen bB v~ tuan thti 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh da dugc l~p phu hqp v6'i cac quy djnh cua Thong tu s6 226/201 O/TT
BTC ngay 31 thang 12 nam 20 I 0 cua B9 Tai chinh quy djnh chi tieu an toan tai chinh va bi~n phap 
xi'r ly d6i v6'i cac t6 cht'.rc kinh doanh ch(rng khoan khong dap t'.rng chi tieu an toan tai chinh ("Thong 
tu 226") va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cua B9 Tai chinh stra d6i va 
b6 sung m9t s6 diSu cua Thong tu s6 226 ("Thong tu 165"). Do d6, Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh, 
cac thuy8t minh kem theo va vi~c Slr dl,lng bao cao va cac thuy8t minh nay khong duqc thi8t kB cho 
nhung ngucri khong duqc bi8t vS cac nguyen t~c va cac yeu du cua Thong tu 226 va Thong tu 165 
vS vi~c l~p va trinh bay Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh ap dl,lng cho cac t6 ch(rc kinh doanh cht'.rng 
khoan t?i Vi~t Nam. 

(b) Co· sO' sA li~u tai chinh 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh du9·c l~p dt,ra tren ca s& s6 li~u tai chinh cua Cong ty t?i ngay 31 
thang 12 nam 2015 va cho nam kSt thuc cung ngay. Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh dn duqc d9c 
d6ng theri v6'i bao cao tai chinh cua Cong ty cho nam kSt thuc ngay 31thang12 nam 2015. 
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Cong ty TNHH M(}t thanh vien Quan ly Quy diu tll' chtl'ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

3. Tom t~t nhfrng chinh sach lip bao cao cy I~ an toan tai chinh chu y~u 
Sau day la nhli'ng chinh sach chu yBu duqc Cong ty ap d1,1ng trong vi~c l~p Bao cao Tyl~ An toan Tai 
chinh nay. 

(a) Ty I~ v6n kha d\mg 

Ty l~ v6n kha d1,1ng cua Cong ty duqc xac djnh theo quy djnh cua Thong tu 226 nhu sau: 

, V6n khci dt,mg Ty !¢ v6n khci dl!ng = -~---~-- x I 00% 
Tong gia trf rili ro 

Trang d6, t6ng gia tri rui ro la t6ng cac gia tri rui ro thi truang (ThuyBt minh 5(a)), gia tri rui ro thanh 
toan (ThuyBt minh 5(b)) va gia tri rui ro ho~t d9ng (ThuyBt minh 5(c)). 

(b) v6n kha dvng 

v6n kha d1,1~g la v6!1 chu scr hli'u c6_th8 chuy~n d6i thanh ti~~ tron~ vong 90 ngay, trong d6 chi tieu 
lqi nhu~n/(lo) lliy ke va lqi nhu~n/(lo) sau time chua phan phoi la so tru6c khi trich l~p cac khoan dlJ 
phong theo quy dinh cua phap lu~t. 

V6n kha d1,1ng cua Cong ty duqc di~u chinh tang them cac khoan m1,1c sau: 

• Nam muai phAn tram (50%) phAn t11~ng du do danh gia tai san c6 dinh theo quy dinh cua phap 
lu~t (nBu c6); 

• Toan b9 phAn gia tri tang them cua cac khoan d§u tu khong bao g6m cac chung khoan duqc phat 
hanh bo·i cac t6 chuc c6 lien quan v6i Cong ty cung nhu cac chung khoan c6 thai gian bi h?n chB 
chuy8n nhuqng con l~i tren 90 ngay k8 tu ngay l ~p bao cao. 

• Trai phiBu chuy8n d6i, c6 phiBu uu dai do Cong ty phat hanh c6 ky h?n ban d§u t6i thi8u la nam 
(5) nam va da dang ky b6 sung vao v6n kha d1,1ng v6·i Uy ban Chung khoan Nha nu6c; va 

• Cac cong Cl,I nq khac do Cong ty phat hanh c6 ky h?n ban d§u t6i thi8u tren mu·o·i (10) nam va da 
dang ky b6 sung vao v6n kha d1,1ng v6·i Uy ban Chung khoan Nha nu6c. 

T6ng gia tri cac khoan duqc Str d1,1ng d8 b6 sung vao v6n kha d1,1ng t6i da bftng 50% ph§n v6n chu scr 
hfru. D6i v6i cac khoan nq c6 th€ chuy8n d6i thanh v6n chu scr hfru va da dang ky b6 sung vao v6n 
kha d1,1ng v6i Uy ban Cht'.rng khoan Nha nu6c, Cong ty khAu tru 20% gia tri ban d§u m6i nam trong 
tha i gian nam (5) nam cu6i cung truoc khi den lwn thanh toan/chuy8n d6i thanh c6 phiBu ph6 thong 
va khAu tru 25% gia tri con l~i m6i quy trong thai h~n b6n (4) quy cu6i cung truoc khi aen h?n thanh 
toanlchuy8n obi thanh c6 phiBu ph6 thong. 
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Cong ty TNHH M<)t thanh vien Quan ly Quy diu tU' chrrng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

V6n kha dµng cua Cong ty duqc di~u chinh giam cac khoan mµc sau: 

• V6n c6 phfrn uu dai co th8 hoan l<;ti va c6 phiSu guy (nSu co); 

• Toan b<) phfrn gia tri giam di cua tai san c6 djnh duqc dinh gia l?i theo guy djnh cua phap lu~t; 

• Toan b9 phfrn gia tri giam di cua cac khoan dfru ttr khong bao g6m cac cht'.mg khoan duqc phat 
hanh bai cac t6 chuc c6 lien guan v6'i Cong ty va chung khoan c6 thai gian bi h?n chS chuy8n 
nlmqng con l<:ti tren 90 ngay ks tu ngay l?p baa cao; 

• Cac tai san dai h<;tn va tai san ng~n h?n c6 tho·i h?n thu h6i ho~c tho·i h<;tn thanh toan con l?i tren 
90 ngay; va 

• Cac khoan ngo?i trti tren baa cao tai chfnh da dugc ki~m toan (nSu c6). 
Khi xac djnh phfrn giam trti khoi v6n kha dµng, Cong ty di~u chinh giam b6't phfrn gia tri giam trti m<)t 
khoan b~ng gia tri nho nhAt cua gia tri thi truo11g cua tai san, gia tri s6 sach va gia tri con l<:ti cua cac 
nghTa Vl,I (d6i v6'i tai san duqc dung lam tai san dam baa cho cac nghTa Yl,I cua Cong ty ho~c cha ben 
thu ba) va gia tri nho nhAt cua gia tri thi truang cua tai san dam baa va gia tri s6 sach (d6i vo·i tai san 
dugc dam bao b~ng tai san cua khach hang). 

(c) Gia tr! riii ro th! trll'img 

Gia tri rui ro thi truo·ng la gia tri tuang t'.mg v6'i muc d9 tbn th~t co thS xay ra khi gia thi truang cua 
tai san dang sa hiiu biSn d<)ng theo chi8u hu6'ng b~t lqi. Gia tri rui ro thi truang dugc xac dinh theo 
guy djnh cua Thong tu 226 nhu sau: 

Gia trj rid ro thf truong = Vf thd rang x Gia tai san x H? s6 riti ro thf truang 

Trang d6, vi thS rong d6i v6'i m<)t chung khoan t?i m()t tho·i diSm la s6 luqng chung khoan ma Cong 
ty dang n~m giii, sau khi da di8u chinh giam bot s6 chung khoan cha vay va tang them s6 chung khoan 
di vay phu hQp v6'i guy dinh cua phap lu~t. 

Cong ty khong xac djnh gia tri rui ro thi truang cho cac chung khoan, tai san sau: 

• c6 phisu guy; 

• Chung khoan phat hanh bo·i cac t6 chuc c6 lien guan v6·i Cong ty; 

• Chung khoan c6 thai gian bi h?n chS chuy8n nhugng con l?i tren 90 ngay kS tti ngay l?p baa cao; 

• Trai phiSu, cac cong Cl,I nq, gi~y ta c6 gia tren thi truang tiSn t~ da dao lwn. 
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Cong ty TNHH M()t thanh vien Quan ly Quy dfiu tll' chrrng khoan I.P .A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(i) Gia tai siin 

Gia tai san duo·c xac dinh theo nguyen t~c djnh gia chung khoan dugc quy djnh ti;i.i Thong tu 226 va Thong tu s6 146/20 l 4ITT-BTC ngay 6 thang 10 nam 2014 cua 
B9 Tai chinh ("Thong tu 146") nhu sau: 

STT Lo~i tai san Nguyen tic djnh gia giao djch tren th! trtrirng 

Ti~n va cac khoan tttO'ng dU'O'ng ti~n, cong Cl} thj trU'O'ng ti~n t~ 
1 Tien (VND) So du tai khoan ti;i.i ngay tfnh toan 
2 Ngo~i t~ Gia tri quy doi ra VND theo cy g ia ti;i.i cac to clu'.rc tin d1,mg dugc phep kinh doanh ngo~i hoi tinh ti;i.i ngay tfnh toan 

3 Tien gfri kY h~n Gia tri tien gfri c(lng lai chua dugc thanh toan t6i ngay tfnh toan 

4 Tfn phieu kho b~c, hoi phieu ngan Gia mua c(lng v6i lai lfiy ke tinh den ngay tinh toan 
hang, thuong phiSu, chung chi ti~n 
gt'.ri co thS chuySn nlmgng, trai 
phiSu va cac cong ci..1 thi tmang 
ti~n t~ dugc chiSt khAu 

Trai phi~u 

5 Trai phieu niem yet ~ Gia niem yet binh quan tren h~ thong giao dich ti;i.i Sa Giao dich Chung khoan t~i ngay giao dich gan nhat c(lng lai liiy 
kS· 

' ~ Tmcmg hgp khong co giao dich nhi~u hon hai (02) tuAn tinh dSn ngay tinh toan, la gia tri lo·n nhAt trong cac gia tri sau: 
+ Gia mua c(lng lai !Uy kS; 
+ M~nh gia c(lng lai luy kS; va 
+Gia xac dinh theo plmong phap n(li b9 cua Cong ty, baa g6m ca Iai liiy kS. 
TU:c la: 
Max (Gia mua c(lng lai lfiy kS; M~nh gia c(lng lai lliy kS; Gia xac djnh theo phuong phap n(li b(l, bao g6m ca lai lliy kS) 

6 Trai phieu khong niem yet La gia tri Ian nhat trong cac gia tri sau: 
+Gia niem ySt (nSu co) tren cac h~ th6ng bao gia do Cong ty h)'a chon, c(lng lai lliy kS; 
+Gia mua c(lng lai lfiy kS; 
+ M~nh gia c(lng lai lfiy kS; va 
+Gia xac djnh theo plmung phap n9i b9 cua Cong ty, bao g6m ca Iai luy kS. 

TU:c la: 
Max (Gia y~t (nSu c6); Gia mua c(lng lai lfiy kS; M~nh gia c(lng lai lfiy kS; Gia xac dinh theo phuang phap n(li b(l, baa g6m 
ca lai lliy ke). 
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Cong ty TNHH M(}t thanh vien Quan ly Quy dfiu tU' chll'ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

STT I Lo~i tai san I Nguyen t~c djnh gia giao djch tren th! tnrO'ng 

ca phi~u 
7 I Co phieu niem yet tren Sa Giao I~ Gia dong cfra t?i ngay giao dich gan nhat ngay tfnh toan 

djch Chung khoan H6 Chi Minh 
~ Tnrcmg hqp khong c6 giao dich nhibu hon hai (02) twi n tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri Ian nhftt trong cac gia tri sau: 

+Gia tri s6 sach; 
+Gia mua; va 
+Gia xac djnh theo phtrong phap n9i b9 cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; G ia xac djnh theo phuong phap n9i b9) 

8 I Co phieu niem yet tren Sa Giao I~ Gia d6ng ct'.ra t?i ngay giao di ch gan nhat ngay tf nh toan 
dich Chung khoan Ha N9i 

9 Co phieu cua Cong ty d?i chung 
dang ky giao djch tren h~ th6ng 
UpCom 

~ Tnrc':mg hqp khong c6 giao dich nhibu hon hai (02) tu~n tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri Ian nhftt trong cac gia tri sau: 
+Gia tri s6 sach; 
+Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phtrang phap n9i b9 cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9) 

~ Gia dong cfra t?i ngay giao dich gan nhat ngay tfnh toan 

~ Tnrc':mg hqp khong c6 giao djch nhibu hon hai (02) tu~n tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri Ian nhftt trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+Gia xac djnh theo phtrang phap n9i b9 cua Cong ty. 
Tt're la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phtrong phap n9i b9) 

\ \ , · , 
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Cong ty TNHH M(}t thanh vien Quan ly Quy dAu tll' chll'ng khoan LP.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

STT Loai tai san Ni?uyen tac dinh 2ia 2iao dich tren thi tnri>'n2 
10 Co ph ieu da dang ky, Iuu ky 

nhung chua niem ySt, chua dang 
~ Gia tri,trun~ binh d1Ja tren ?ao gia cua toi thieu ba (3) cong ty cht'.rng khoan khong phai la ben lien quan t~i ngay giao 

dich gan nhat tmac thai diem tfnh toan 
ky giao djch 

~ Tmang h9p khong c6 du bao gia cua t6i thi~u ba (3) cong ty cht'.rng khoan, la gia tri Ian nhit trong cac gia tri sau: 
+Gia tu cac bao gia; 
+Gia cua ky bao cao g&n nhftt; 
+ Gia tri s6 sach; 
+Gia mua; va 
+Gia xac dinh theo phuang phap n(>i b(> cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tu cac bao gia; Gia cua ky bao cao g~n nhit; Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuang phap n(>i 
b(> cua Cong ty) 

11 Co phieu bi dinh chi giao dich, La gia tri lan,nhat trong cac gia tri sau: 
ho~c huy niem ySt ho~c huy +Gia tri so sach; 
dang ky giao dich + M~nh gia; va 

+ Gia xac dinh theo phuong phap n(>i b(> cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; M~nh gia; Gia xac dinh theo phuang phap n(>i b(>) 

12 Co phieu cua to cht'.rc trong tinh 80% Gia tri thanh ly cua co phieu d6 t~i ngay I~p bang can doi ke toan gan nhat, ho~c gia xac d!nh theo phuang phap n(>i 
tr~ng giai th~, pha san b(> cua Cong ty. 

13 Co phan, phan von gap khac La gia tri Ian nhat trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua/gia tri v6n g6p; va 
+ Gia xac dinh theo phu·ong phap n(>i b(> cua Cong ty. 

Ttl'e fa: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua/gia tri v6n g6p; Gia xac djnh theo phuang phap n(>i b(> cua Cong ty). 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy dfiu tu· chll'ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

STT Lo~i tai san Nguyen t~c d!nh gia giao djch tren th! tnrcmg 

Quy/C6 phi~u cua Cong ty d~u ttr chrrng khoan 

14 Quy dong dl;li chung >- Gia dong cua cua ngay giao dich g§n nhfrt ngay tfnh toan 

>- Tnrcmg hqp khong co giao dich nhi~u han hai (2) tu§n tinh dSn ngay tinh toan la: NAV/ICCQ tl;li ky bao cao g§n nhfrt 
tnrac ngay tinh toan 

15 Quy thanh vien/Quy mo'/C6 Gia tri tai san rang NA V tren m()t dan vi ph§n v6n gop/dO'n vi chung chi quy/c6 phiSu tl;li kY bao cao g§n nhfrt tnrac ngay 
phi~u cua Cong ty d§u tu chung tinh toan 
khoan phat hanh rieng le 

16 Cac tnrerng hgp khac Theo quy dinh n()i b() cua Cong ty 

Tai san c6 djnh 

17 Quy~n sir dµng dfrt Gia tri dugc xac dinh bcri t6 chuc dinh gia d()c l~p do Cong ty h,ra ch9n 

18 Nha cua/v~t ki~n true bao g6m ca Gia tri dugc xac dinh bcri t6 chuc dinh gia d()c l~p do Cong ty h,ra ch9n/Chi phi xay dµng ca ban da dang !Uy k~ 
cac hl;lng mµc xay dµng CO' ban 
da dang 

19 Cac trang thiSt bi, may moc, Gia tri con ll;li cua tai san 
phuang ti~n . .. 

20 Cac tai san c6 dinh khac Gia tri dugc xac dinh bai t6 chuc dinh gia d()c l~p do Cong ty lµa ch9n 
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Cong ty TNHH M{>t thanh vien Quan ly Quy dAu tU' chti'ng khoan LP.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(ii) H¢ s6 rui ro thi truimg 

H~ s6 rui ro thi tnrcmg chrgc xac djnh cho tung khoan m1,1c tai san theo quy djnh cua Thong tu 226 du9·c 
trinh bay a Thuyet minh s6 5(a). 

(iii) Gia tri rui ro thi tru'img tiing them 

Gia tri rui ro thi truang cua m6i tai san xac dinh theo quy dinh tren day se phai diBu chinh tang them trong 
truang hQ'p Cong ty d~u tu qua nhiBu vao tai san d6, ngo?i tru cht'.rng khoan dang trong thc'Ji gian bao lanh 
phat hanh theo hinh tht'.rc cam ket ch~c ch~n, trai phieu Chfnh phu, trai phieu duQ'c Chfnh phu bao lanh. 
Gia tri rui ro duQ'c diBu chinh tang theo nguyen t~c sau: 

• Tang them I 0% trong truang hgp gia tri cua khoan d~u tu nay chi€m tu I 0% t6i 15% V 6n chi'.t so 
hfru cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong truang hqp gia tri cua khoan d~u tu nay chiem tu 15% t6i 25% V 6n chu so 
hfru cua Cong ty; 

• Tang them 30% trong truang hgp gia tri cua khoan d~u tu nay chi€m tu 25% tr& len V6n chi'.t so hfru 
cua Cong ty. 

Cac khoan c6 tt'.rc, trai tt'.rc, gia tri quyBn uu dai cua cht'.rng khoan (neu c6) ho~c lai cho vay cua tiBn gi'.t'i 
va cac khoan tuo·ng duang tiBn, cong Cl,I chuy~n nhugng, gi~y ta c6 gia dtrQ'C diBu chinh tang them vao 
gia tri tai san khi xac djnh gia tri rui ro thi tmc'Jng. 

( d) Gia trj rui ro thanh toan 

Gia tri rui ro thanh toan la gia tri ttmng t'.rng v6'i mt'.rc d9 t6n th~t c6 th~ xay ra khi d6i tac khong th~ thanh 
toan dung hi:m ho~c chuy~n giao tai san dung h?n theo cam k€t. Gia tri rui ro thanh toan dtrQ'C xac djnh 
khi ket thuc ngay giao dich cua cac hgp d6ng, giao djch nhu sau: 

• Gia tri nii ro thanh toan tnr6·c thai lwn nh~n clrny~n giao chfrng khoan, tiBn va thanh ly hgp d6ng 
dugc xac dinh theo nguyen t~c sau: "' 

Gia tri rid ro trur5'c th(J'i h(,m thanh toim: 
= H? s6 rid ro thanh loan theo a6i tac x Gia tri tai san tidm dn rid ro thanh toan 

Nguyen t~c xac djnh gia tri rui ro truac thc'Ji h?n thanh toan tren day dugc ap d1,111g cho cac hgp d6ng 
sau day: 

TiBn gt'ri c6 ky Jwn t?i cac t6 cht'.rc tf n d1,111g, cac khoan cho vay d6i v6i cac t6 cht'.rc, ca nhan khac; 

Hgp d6ng vay, mu9·n chfrng khoan phu hqp v6'i quy djnh ci'.ta phap lu~t; 

Hgp d6ng ban c6 cam ket mua l?i cht'.rng khoan phu hgp v6·i quy djnh cua phap lu~t; 

Hgp d6ng mua c6 cam k€t ban l?i chfrng khoan phu hqp v6'i quy dinh ci'.ta phap lu~t; 

Hgp d6ng cho vay mua ky quy cht'.rng khoan phu hQ·p v6'i quy dinh cua phap lu~t; va 

Cac khoan phai thu, cac khoan phai thu khac va tai san khac c6 tiBm An rui ro thanh toan. 

• D6i v6'i hgp d6ng bao lanh phat hanh ky v6i cac t6 chfrc khac trong t6 hgp bao lanh phat hanh theo 
hinh thfrc cam k€t ch~c ch~n ma Cong ty la t6 cht'.rc bao lanh phat hanh chf nh, gia tri rui ro thanh toan 
dUQ'C xac djnh b~ng 30% gia trj con l?i CUa cac hQ'p d6ng bao lanh phat hanh c)ma dU'Q'C thanh toan. 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy diu tll' chfrng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

• Gia tri rui ro thanh toan qua thai h~n thanh toan dugc xac dinh theo nguyen t~c sau: 

Gia trj rui ro qua th<Yi hgn thanh toan: 
= H? s6 rid ro thanh toan theo th<Yi gian x Gia trj tai san tidm dn riti ro thanh toan 

Nguyen t~c xac djnh gia tri rui ro qua tho·i h~n thanh toan tren day dugc ap dvng cho: 

Cac khoan phai thu da qua h~n, k~ ca trai phi~u dao h~n, cac gi§y ta c6 gia, cong cv ng da dao 
h~n ma clma dugc thanh toan, cac khoan phai thu cua t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan, cac khoan 
phai thu cho khach hang trong ho~t d()ng moi gi6i ban cht'.rng khoan; 

Tai san qua tho·i h~n chuy~n giao, k~ ca cht'.rng khoan trong ho~t d()ng kinh doanh cua t6 cht'.rc 
kinh doanh cht'.rng khoan, cht'.rng khoan cua khach hang trong ho~t d()ng moi gi6·i cht'.rng khoan; 

Chung khoan, tiSn clma nh~n dugc tu cac giao djch, hgp d6ng tiSn gi'.ri c6 ky h~n t~i cac t6 cht'.rc 
tin dvng, cac khoan cho vay d6i v&i cac t6 cht'.rc, ca nhan khac; hgp d6ng vay, mugn cht'.rng khoan 
phu hgp v6i quy dinh cua phap lu~t; h9·p d6ng ban c6 cam k~t mua l~i cht'.rng khoan phu h9p v6i 
quy dinh cua phap lu~t; hgp d6ng mua c6 cam k~t ban l ~i cht'.rng khoan phu hgp vo·i quy djnh cua 
phap lu~t; va hgp d6ng cho vay mua ky quy chl'.rng khoan phu hgp v&i quy djnh cua phap lu~t. 

(i) Hf s6 rui ro tltanlt toan 

H~ s6 rui ro thanh toan theo d6i tac dugc quy dinh t~i Thong tu 226 nlm sau: 

STT I>Ai tac thanh toan cho Cong ty 
H~ so riii ro 
thanh toan 

1 Chfnh phu, cac to cht'.rc phat hanh dugc Chfnh phu bao lanh, B9 Tai chfnh bao 
lanh, Ngan hang Nha nu&c, Chinh phu va Ngan hang Trung uung cac nu6·c 0% 
thu()c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 tqrc thu9c Trung uung 

2 Sa Giao dich Cht'.rng khoan, Trung tam Luu ky Cht'.rng khoan 0,8% 

3 To chl'.rc tin dvng, to cht'.rc tai chfnh, to cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan thanh l~p 
a cac nuo·c thu()c kh6i OECD va co h~ s6 tin nhi~m dap t'.rng cac diSu ki~n 3,2% 
khac theo quy djnh n()i b9 cua t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan 

4 To cht'.rc tin dvng, to cht'.rc tai chfnh, to cht'.rc kinh doanh cht'.rng kl~oan thanh 
l~p ngoai cac nu6c OECD; ho~c thanh l~p t~i cac nu6c thu()c khOi OECD va 

4,8% 
khong dap t'.rng cac diSu ki~n khac theo quy dinh n9i b9 cua t6 cht'.rc kinh 
doanh cht'.rng khoan 

5 To cht'.rc tin dvng, to cht'.rc tai chfnh, to cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan thanh 6% 
J~p va ho~t d(>ng t~i Vi~t Nam 

6 Cac t6 cht'.rc, ca nhan khac 8% 
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Cong ty TNHH M()t thanh vien Quan ly Quy dAu tll' chti'ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

H~ s6 nii ro thanh toan theo thc»i gian duqc quy dinh t~i Thong tu 226 nhu sau: 

STT ThOi gian qua h~n thanh toan, chuy~n giao chrrng khoan 
H~ so riii ro 
thanh toan 

1 0 - 15 ngay sau thai h~n thanh toan, chuy~n giao cht'.rng khoan 16% 

2 16 - 30 ngay sau thai h~n thanh toan, chuySn giao cht'.rng khoan 32% 

3 31 - 60 ngay sau thai lwn thanh toan, chuySn giao cht'.rng khoan 48% 

4 Tu 60 ngay tr& di sau thai h~n thanh toan, chuySn giao cht'.rng khoan 100% 

Thai h~n thanh toan/nh~n chuySn giao cht'.rng khoan la T + 3 ( d6i v6·i cb phi~u niem y~t), T + 1 ( d6i v6i trcii 
phi~u niem y~t) ho~c T+n (d6i v6i cac giao dich th6a thu~n ngoai h~ th6ng giao dich). 

(ii) Gia trj tai siin tiim dn rui ro thanh toan 

>- Giti tri tai san tiJm dn rid ro thanh toan trong hoc;tt a9ng vay, cho vay chimg khoan, giao dfch kf quy, 
giao dfch mua ban lgi: 

STT Lo~i hinh giao djch Gia tr! tai san ti~m ~n riii ro thanh toan 

1 Tien gfri c6 ky h~n, khoan tien Toan b9 gia tri khoan cho vay, tien gfri 
cho vay khOng c6 tai san bao dam 

2 Cho vay cht'.rng khoan Max {(Gia tri thi tmang cua Hqp dong- Gia tri tai san 
dam bao (n~u c6)), 0) 

3 Vay cht'.rng khoan Max {(Gia tri tai san dam bao - Gia tri thi tmcmg cua Hqp 
d6n2:), O} 

4 Hqp dong mua cht'.rng khoan c6 Max {(Gia tri hqp dong tinh theo gia mua - Gia tri thi 
cam k~t ban l~i tmang cua Hqp d6ng * (1 - H~ s6 rui ro thi tmang)),O} 

5 Hqp dong ban cht'.rng khoan c6 
cam k~t mua l~i 

Max {Gia tri thi trucmg cua Hqp dong* (1 - H~ so rui ro 
thi tmcmg) - Gia tri hqp d6ng tinh theo gia ban),O} 

6 H9·p dong cho vay mua ky quy Max {(So du nq - Gia tri tai san bao dam),O} 
(cho khach hang vay mua chfrng 
khoan)/Cac th6a thu~n kinh t~ c6 
cung ban ch§t 

s6 du nq bao g6m gia tri khoan vay, lai vay va cac lo~i phi. 

Gia tri ta i san dam bao duqc xac djnh theo gia thi tmang. Trong tmang hqp tai san bao dam cua khach 
hang khong c6 gia tham khao theo thi tmcmg, thi duqc xac dinh theo quy dinh n9i b9 cua Cong ty. 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy d~u tll' chll'ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

~ Gia trf tai san tidm Jn rui ro trong hor;it d9ng giao djch mua Mn chung khoan: 

STT Thm gian Gia tr! tai san ti~m ~n rui ro 

A. D6i v6'i cac giao djch ban chrrng khoan (ben ban la Cong ty ho~c khach hang cua Cong ty 
trong boat dong moi gi6'i) 

I Tnr6'c theri h?n nh~n thanh toan 0 
2 Sau thcri h?n nh~n thanh toan Gia tri thi tnrcmg cua Hqp dong (trong tnrang hqp Gia thi 

tnrerng th~p han Gia giao dich) 
0 (trong tmcmg hqp Gia thi tnrcmg cao han Gia giao dich) 

B. Doi voi c::ic giao djch mua chrrng khoan (ben mua la Cong ty ho~c khach bang cua Cong ty 
trone boat done moi eioi) 

I Tnr6'c thcYi h?n nh~n chuyen 0 
giao cht'.rng khoan 

2 Sau theri h?n nh~n chuyen giao Gia tri thi tnrerng cua Hqp dong ( trong tnrcmg hqp Gia thi 
cht'.mg khoan tnrerng cao ho·n Gia giao dich) 

O (trong tnrerng ho·p Gia thi tnrerng thap Gia giao dich) 

~ Gia trf tai san tidm Jn rili ro thanh toan cita cite khoan phai thu, trai phiiu dii dao hqn va cite cong 

c~ n()' dii dao hqn la gia trf khoan phili thu tinh theo m?nh gia, c9ng them cite khoan /iii chua du()'c 
thanh toan, chi phi co lien quan va tru di khoan thanh toan dii tht,rc nhgn tru<Yc d6 (niu c6). 

(iii) Giiim tru: gia trj tai siin tiim an rui ro thanh toan 

Cong ty duqc diSu chinh giam trtr ph~n gia tri tai san bao dam cua d6i tac, khcich hang khi xac dinh gia 
tri tai san tiSm ~n rui ro thanh toan trong tnrcmg hqp cac hqp d6ng, giao dich nay dap t'.rng dfty du cac diSu 
ki~n sau: 

• D6i tac, khach hang c6 tai san bao dam thlJC hi~n nghia VI) cua mlnh va tai san bao dam la tiSn, cac 
khoan tuong duang tiSn, gi~y ta c6 gia, cong cµ chuy~n nhuqng tren thi tnrcmg tiSn t~, cht'.rng khoan 
niem y8t, dang ky giao dich tren Sa Giao dich Cht'.rng khoan, trai phi8u Chfnh phu, trai phi8u duqc 
B9 Tai chfnh bao liinh phat hanh; 

• Cong ty c6 quySn dinh do?t, quan ly, st'.r dµng, chuy~n nhuqng tai san bao dam trong tnrerng hqp d6i 
tac khong thlJC hi~n nghTa VI) thanb toan dfty du va dung th(Yi h?n da thoa thu~n t?i cac hQ'p d6ng. 

Gia tri tai san bao dam tfnh giam trlr dtrQ'C xac dinh nhu sau: 

Gia trj tai san bdo dam = Kh6i ht911g tai san x Gia tai san x (I - H? s6 riti ro thj trurmg) 

Gia tai san dU'Q'C xac dinh theo nguyen tile guy djnh cua Thong tu 226 duqc trlnh bay t?i Thuy8t minh 
3c(i). 

H~ s6 rui ro thi tnrcrng du·qc xac djnh theo quy djnh cua Thong tu 226 duqc trinh bay t?i Thuy8t minh 
5(a). 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan Iy Quy d~u tll' chrrng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(iv) Tang them gill trj rui ro thanlz toan 

Gia tri rui ro thanh toan phai du9·c di8u chinh tang them trong cac tmcmg hqp sau: 

• Tang them 10% trong tmerng hqp gia tri khoan cho vay d6i v6'i m¢t t6 cht'.rc, ca nhan va nh6m t6 
chl'.rc, ca nhan lien quan (nSu co), chiSm tu 10% t6'i 15% v6n chu so hii'u; 

• Tang them 20% trong tmcmg hqp gia tri khoan cho vay d6i v6·i m¢t t6 cht'.rc, ca nhan va nh6m t6 
cht'.rc, ca nhan lien quan (nSu c6), chiSm tu 15% t&i 25% V6n chu so hii'u; 

• Tang them 30% trong tmcrng hqp gia tri khoan cho vay d6i v&i m¢t t6 cht'.rc, ca nhan va nh6m t6 
chuc, ca nhan lien quan (nSu co), ho~c m¢t ca nhan va cac ben lien quan t6'i ca nhan do (nSu co), 
chiSm tren 25% V6n chu so hii'u. 

(v) Bu tru: rong song phu·ung gia trj tai sii.n tiJm dn rui ro thanh toan 

Gia tri tai san ti8m ~n rui ro thanh toan duqc bu tru rang song phuang khi: 

• Rui ro thanh toan lien quan t6·i cung m¢t d6i tac; 

• Rui ro thanh toan phat sinh d6i v&i cung m¢t lo~i hinh giao dich; va 

Vi~c bu trtr rang song phuang da duqc cac ben th6ng nhiit tm6·c b~ng van ban. 

(e) Gia tr! rui ro ho~t d{)ng 

Gia tri rui ro ho~t d¢ng la gia tri tu'O'ng t'.rng v&i mt'.rc d¢ t6n thiit c6 thS xay ra do 16i ky thu~t, 16i h~ th6ng 
va quy trinh nghi~p v1,1, 16i con ngueri trong qua trinh tac nghi~p, ho~c do thiSu v6n kinh doanh phat sinh 
tu cac khoan chi phi, 16 ttr ho~t d¢ng d:iu tu, ho~c do cac nguyen nhan khach quan khac. 

Gia tri rui ro ho~t d¢ng cua Cong ty duqc xac dinh b~ng 25% chi phf duy tri ho~t d¢ng cua Cong ty trong 
vang 12 thang Ji8n k8 tfnh t6·i thang g:in nhiit, ho~c 20% v6n phap dinh theo quy dinh cua phap lu~t, tuy 
thu¢c vao gia tri nao Ian hm1. 

Chi phi duy trl ho~t d¢ng cua Cong ty duqc xac dinh b~ng t6ng chi phf phat sinh trong ky, trtr di: 

• Chi phi khiiu hao; 

• DI! phang giam gia d:iu tu ng~n lwn; 

• D1,1· phang giam gia d:iu tu dai h~n ; va 

• DI! phang phai thu kh6 dai. 
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Cong ty TNHH M()t thanh vien Quan ly Quy dAu tll' chU:ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

4. Bang tinh vBn kha dl].ng 

van kha d9ng t:;ii ngay 31/12/2015 

STT N(}idung van Khoan Khoan 
kha d9ng gi:im trir tang them 

(VND) (VND) (VND) 

A. ' t. Nguon von 

I. v on chu s& hfru khong bao gom co phan 
uu dai hoan l~i (nSu c6) 50.000.000.000 

2. 
Th~ng du von co phan, von khac khong 
bao g6m c6 phfrn uu dai (nSu c6) -

3. ca phi€u quy -
4. Quy d!J trfr b6 sung v6n di~u I~ -

5. Quy dfru tu phat triSn 786.076.589 

6. Quy di! phong tai chinh 786.076.589 

7. Quy khac thu(k v6n chu s& hfru -
8. Lqi nhu~n/(16) luy ke va lqi nhu~n/(16) 

chua phan ph6i tru6'c khi trich l ~p cac 
khoan di! phong theo quy dinh cua phap 
lu~t (i) 14.645.161. 740 

9. Chenh l~ch danh gia l~i tai san (50% 
tang them ho~c I 00% giam di) -

10. Chenh l~ch t)' gia h6i doai -
11. Lqi ich cua c6 dong thiSu s6 -

. r 

12. Cac khoan nq c6 thS chuySn d6i -
13. Toan b9 phan giam di ho~c tang them 

cua cac chung khoan t~i chi tieu dAu tu 
tai ch inh (ii) 3.024.180.000 29.621.551.262 

lA. TAng 66.217.314.918 3.024.180.000 29.621.551.262 

B. Tai san ng~n h:;in 

I. Ti~n va cac khoan taro·ng daro·ng ti~n 

II. Cac khoan dAu tar tai chinh ng~n h:;in 

1. Dfru tu ng~n h~n 

Chung khoan tiem an riti ro thf tru&ng 
theo quy dinh t<;1i khoan 2 DiJu 8 
Chimg khoan bi giam tru khoi von kha 
d1:1nf! theo quy djnh khoan 5 Didu 5 -

2. DI! phong giam gia dAu tu ng~n h~n 

18 



Cong ty TNHH M()t thanh vien Quan ly Quy diu tU' chfrng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

VBn kba dun2 tai n!?:b 31112/2015 

STT NQi dung 
van Khoan Khoan 

kbadt,mg giam trir tang them 
(VND) (VND) (VND) 

III Cac khoan phai thu ngan h~n, ke ca 
pbai thu tir boat don2 iiv thac 

I. Phai thu cua khach hang 

Phili thu cua khach hang c6 thcJi h?n 
thanh toan con l?i tu 90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu cua khach hang c6 tho·i h?n 
thanh toan con l?i tren 90 ngay -

2. Tra tru6c cho nguo·i ban 

3. Phai thu n9i b9 ngAn h?n 

Phai thu n9i b9 c6 thai h?n thanh toan 
con l?i tu 90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu n9i b9 c6 thai h?n thanh toan 
con l?i tren 90 ngay -

4. Phai thu ho?t d9ng giao djch cht'.rng khoan 
Phai thu ho?t d9ng giao djch cht'.rng 
khoan c6 thai h?n thanh toan con l?i tu 
90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu ho?t d9ng giao djch chung khoan 
c6 thai h?n thanh toan con l?i tren 90 ngay -

5. Cac khoan phai thu khac 

Phai thu khac c6 thai h?n thanh toan con 
l?i tu 90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu khac c6 thai h?n thanh toan con 
l?i tren 90 ngay -

6. DtJ phong phai thu ngAn h?n kh6 doi -
IV. Hang tan kho 

v. Tai san ngiin h~n khac 

I. Chi phi tra tru6c ngAn h?n 109.758.470 
2. Thu~ GTGT duqc khfru tru 
3. Thue va cac khoan phai thu nha nu6c 

4. Tai san ngAn h?n khac 10.000.000 
4.1. T?tn t'.rng 

T?m t'.rng c6 thai h?n l10an t'.mg con l?i tu 
90 ngay tr& xu6ng 
T?m t'.rng c6 tho·i lwn l10an t'.rng con l?i 
tren 90 ngay -

4.2. Phfti thu khac, tai san ngAn h?n khac 

lB. Tang 119.758.470 
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Cong ty TNHH M{H thanh vien Quan ly Quy diu tU' chU:ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

van kha di.mg t~i ngay 31/12/2015 

STT N()i dung van Khoan Khoan 
kha di.mg giam trir tang them 

(VND) (VND) (VND) 

c. Tai san dai h~n 

I. 
Cac khoan phai thu dai h~n, ke ca 
phai thu tir boat don2 uy thac 

I. Phai thu dai h~n cua khach hang 
Phai thu dai h~n cua khach hang c6 
thai h~n thanh toan con l~i tu 90 ngay 
tr& xuong 
Phai thu dai h~n cua khach hang c6 
thai h?n thanh toan con l~i tren 90 ngay -

2. v 6n kinh doanh Cr dan vi trµc tlrn9c -
3. Phai thu dai h~n n<)i b9 

Phai thu dai h?n n<)i b9 c6 tho·i h?n 
thanh toan con l~i tlr 90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu dai h~n n9i b9 c6 tho·i h?n 
thanh toan con l~i tren 90 ngay -

4. Phai thu dai h~n khac 
Phai thu dai h~n khac c6 thai h?n 
thanh toan con l~i tu 90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu dai h?n khac c6 thai lwn thanh 
toan con l~i tren 90 ngay - ·' 5. Dt,r phong phai thu dai h?n kh6 doi .... 

II Tai san cB djnh J.1c 
III. Bftt d()ng san dAu hr - .~ 
IV. Cac khoan diu hr tai chinh dai h~n ~ 
I. Dfru tu vao cong ty con -
2. Dfru tu vao cong ty lien k~t, lien doanh -
3. Dfru tu ch(mg khoan dai h~n 

Chung khoan tiem an riti ro thi tru·ong 
theo quy dinh tgi khoan 2 Didu 8 
Chung khoan bi giam tril: khoi van kha 
dz,mf( theo quy dinh tgi khoan 5 Didu 5 -

4. Dfru tu dai h?n khac -
5. Dt,r phong giam gia dau tu tai chfnh 

daih?n 
v. Tai san dai h~n kMc 328.368.160 

Cac chi tieu tai san bi co i la khoan ngo?i 
trtr t~i bao cao tai chinh nam da du9·c 
ki~m to an ma khong bi ti nh giam trtr 
theo quy dinh t?i Di~u 5 -

IC. Tdng 328.368.160 

VON KHA DVNG = lA-lB-lC 92.366.559.550 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy d§u tll' chll'ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(i) LQ·i nhu~n chll'a phan phBi trll'o·c khi trich l~p cac khoan dl}· phong theo quy djnh ciia 

phap Iu~t 

L9·i nhu~n chrra phan ph6i 

C()ng cac khoan d1! phong 

I . Dµ phong giam gia dftu tu ng~n h?n 

31112/2015 
VND 

11.620.981. 7 40 

3.024.180.000 

14.645.161.740 

(ii) Gia tr! tang them va giam di ciia chll'ng khoan t~i chi tieu d§u tu· tai chinh 

Chi ti~t gia tri tang them va giam di cua chung khoan t?i khoan ffil)C dftu tu tai chfnh duqc di8u chinh vao 
v6n kha dl)ng t?i ngay 31 thang 12 nam 2015 nhu sau: 

Gia tr! tang them 
C6phiiu 

Gia tr! giam di 

c6 phidu 

Gia g6c 
(VND) 

35. 731.698.638 

7.389.440.000 

Gia th! trrro·ng 
(VND) 

Chenh l~ch 
(VND) 

65.353.249.900 29.621.551.262 

4.365.260.000 (3.024. 180. 000) 

. ti 

. . 

\J I 
'11 
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Cong ty TNHH M{>t thanh vien Quan ly Quy diu tU' chll'ng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

5. Bang tinh gia trj rui ro 

(a) Riii ro th! tru·o·ng 

Cac h~ng ID\IC ctAu hr t~i ngay 31 thang 12 nam 2015 

I. Ti~n va cac ~hoan ttrong dU'O'ng ti~n, cong Cl} 

th! trU'O'ng tien t~ 

I. Ti~n 

2. Cac khoiin tuang duang ti~n , t i ~n gfri c6 ky h~m 

3. Gi§y ta c6 gia, cong c1,1 chuySn nlmqng tren thi 
trncrng ti~n t~, chung chi ti~n gfri 

II. Trai phi~u Chinh phu 

4. Trai phiSu Chfnh phu khong trii Jai 

5. Trai phiSu Chfnh phu trii Jai su§t cu6ng phiSu 

5. 1 Trai phiSu Chfnh phu, Trai phiSu Chfnh phu cac 
nu6c thu()c kh6i OECD ho~c duqc bao Janh b&i 
Chfnh phu ho~c Ngan hang Trung uo·ng cua cac 
nucrc thu()c kh6i nay, Trai phiSu duqc phat hanh 
b&i cac t6 chuc qu6c tS IBRD, ADB, lADB, 
AFDB, EIB va EBRO 

5.2 Trai phiSu cong trlnh duqc Chfnh phu, BC) Tai 
chfnh bao lanh c6 thcri gian dao h~n con J~i du6i 
I nam 

Trai phiSu cong trlnh du\Yc Chfnh phu, BC) Tai 
chfnh bao lanh c6 thcri gian dao h~n con l~i tu I 
t6·i 5 nam 

Trai phiSu cong trlnh duqc Chfnh phu, BC) Tai 
chfnh bao lanh c6 thcri gian dao h~n con J~i tu 5 
nam tr& Jen 

III. Trai phi~u doanh nghi~p 

6. Trai phiSu niem ySt c6 thcri gian dao h~n con J~i 
duai 1 nam, ks ca trai phiSu chuysn a6i 

Trai phiSu niem ySt c6 thcri gian dao h~n tu I t6i 
5 nam, ks ca trai phiSu chuySn a6i 

Trai phiSu niem ySt c6 thcri gian dao h~n tu 5 nam 
tr& len, ks ca trai phi8u chuySn a6i 

7. Trai phiSu khong niem ySt c6 tho·i gian dao h~n 
con J ~i du6·i I nam, kS ca trai phiSu chuySn a6i 

Trai phiSu khOng niem ySt c6 tho·i gian dao h~n tu 
1 tai 5 nam, kS ca trai phiSu chuysn a6i 

Trai phiSu khong niem ySt c6 tho·i gian dao h~n 
tu 5 nam tr& Jen, kS ca trai phiSu chuySn a6i 

H~ sA Quy mo rui ro Gia tr! rui ro 
rui ro (VND) (VND) 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

22.343.611.491 

0% 2.259.833.7 13 

0% 20.083.777.778 

0% -
-

0% -
0% -

3% -

3% -

4% -

5% -

-

8% -

15% -

20% -

25% -

30% -

40% -

-

-

-

-

-
-
-

.· 

-

I, 

-

-

-
-

-

-

-

-

-

-
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Cong ty TNHH Mqt thanh vien Quan ly Quy dAu tu· chfrng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

H A .l. 
~so Quy mo riii ro Gia trj riii ro 

Cac h:;rng ml.Jc dAu ttr t~i ngay 31 thang 12 nam 2015 riii ro (VND) (VND) 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

IV. C A h' .l. op 1eu 65.693.509.900 10.025.626.485 

8. c6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu U'u da.i cua cac t6 
chuc niem ySt t~i Sa Giao dich Chung khoan H6 
Chi Minh; chung chi quy ma 10% 18.000.000 1.800.000 

9. c6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu U'u dai cua cac t6 
chuc niem ySt t~i Sa Giao djch Chung khoan Ha 
N()i 15% 62.225.509.900 9.333 .826.485 

10. C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu U'u dai cac cong ty 
d~i chung chU'a niem ySt, dang ky giao djch qua 
h~ th6ng UpCom 20% 3 .450.000.000 690.000.000 

11. C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu U'u dai cua cac 
cong ty d~i cht'.Jng da dang ky IU'u ky, nlnrng 
chua niem ySt ho~c dang ky giao djch; c6 phiSu 
dang trong d<;>t phat hanh lfin dfiu (IPO) 30% - -

12. c6 phiSu cua cac cong ty d~i chung khac 50% - -
v. Chung chi quy dAu hr chung khoan - -

13. 
Quy d~i chung, bao g6m ca cong ty dfiu tU' chung 
khoan d~i chung 10% - -

14. 
Quy thanh vien, cong ty dfiu tu chung khoan 
rieng le 30% - -

VI. Chung khoan bj h~n ch~ giao djch - -
15. Chung khoan bi t~m ngung giao djch 40% - -

16. Chung khoan bi buy niem ySt, buy giao dich 50% - -
VII. C hung khoan kh:ic 7.000.000.000 5.600.000.000 

17. c6 phfin, phfin v6n g6p va cac l o~i chung khoan 
khac 80% 7. 000. 000. 000 5.600.000.000 

18. Cac tai san dfiu tU' khac - -

VIII. Riii ro tang them (n~u co) 20% 68.885.249.900 3.344.836.246 

Ma chung khoan 
Muc tang H~s6 

Quy mo rui ro Gia tri rui ro 
them rui ro 

I. PTI 30% 15% 61.885.249.900 2.784.836.246 

2. Cong ty C6 phfin Du l!ch Binh Dinh 10% 80% 7. 000. 000. 000 560.000.000 

TONG GIA TRJ RUI RO THJ TRUONG 
18.970.462.731 

(I+ II+ III+ IV+ V +VI+ VII+ VIII) 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy dftu tU' chrrng khoan LP.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(b) Riii ro thanh toan 

I. Riii ro tnr&c thOi h~n thanh toan t~i ngay 31th:ing12 nam 2015 

Gia tri rui ro (VND) Tong gia tri rui 
Lo~i hinh giao dich (1) (2) (3) (4) (5) (6) ro 

(VND) 

0% 0,8% 3,2% 4,8% 6,0% 8,0% 
1. Tien gi'ri ky h::tn va cac khoan tien cho vay khong c6 tai san 

bao dam va cac khoan phai thu tu cac ho::it d('mg giao djch va - - - - 1.284.736.667 - 1.284. 736.667 
nghi~p vµ kinh doanh cht'.rng khoan 

2. Cho vay cht'.rng khoan/Cac th6a thu~n kinh te c6 cung ban 
chat - - - - - - -

3. Vay cht'.rng khoan/Cac th6a thu~n kinh t~ c6 cung ban chat - - - - - - -
4. Hgp dong m_ua cht'.rng khoan 76 cam ket ban l::ii/Cac thoa 

thu~n kinh te c6 cung ban chat - - - - - - -

5. Hgp dong ban cht'.rng khoan c6 cam ket mua l::ii/Cac thoa 
thu~n kinh t~ c6 cung ban chat 

- - - - - - -

6. Hgp dong cho vay mua ky quy cha khach hang vay mua 
cht'.rng khoan)/Cac thoa thu~n kinh tS c6 cung ban chat - - - - - - -

TBng - - - - 1.284. 736.667 - 1.284. 736.667 

II. Riii ro qua thoi h~n thanh toan t~i ngay 31thang12 nam 2015 

m. Riii ro tang them (n~u co) t~i ngay 31thang12 nam 2015 361.508.000 

Chi tiSt t6·i tung khoan vay, tung d6i tac Mt'.rc tang them H~ s6 nli ro Quy mo nli ro Gia tri rui ro 

l. 
Tai khoan giao djch cht'.rng khoan t::ii Cong ty Co phan Cht'.rng khoan 
VNDirect 30% 6% 20.083.777.778 361.508.000 

TONG GIA TRJ ROI RO THANH TOAN (1+11+111) 1.646.244.667 
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Cong ty TNHH M{)t thanh vien Quan ly Quy d§u tu chrrng khoan I.P.A 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(I) Gia trj rui ro thanh toan d6i v&i Chinh phu, cac t6 cht'.rc phat hanh duQ'c Chinh phu bao lanh, BQ 
Tai chinh bao Hinh, Ngan hang Nha nu&c, Chinh phu va Ngan hang Trung uo·ng cac nu6c thu(>c 
kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 tn,,rc thu(>c Trung uo·ng. 

(2) Gia tri rui ro thanh toan d6i vo·i Sa Giao dich Chi'.mg khoan, Trung tam Lu·u ky Chung khoan . 

(3) Gia tri rui ro thanh toan d6i vo·i T6 cht'.rc tin d1,mg, t6 cht'.rc tai chinh, t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng 
khoan duQ'c thanh l~p a cac nu6c thu(>c kh6i OECD. 

(4) Gia tri rui ro thanh toan d6i v&i T6 cht'.rc tin d1,111g, t6 cht'.rc tai chinh, t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng 
khoan duQ'c thanh l~p ngoai cac nu&c OECD. 

(5) Gia tri rui ro thanh toan d6i v6i T6 cht'.rc tin d1,111g, t6 cht'.rc tai chinh, t6 ch(rc kinh doanh chfrng 
khoan thanh l~p va hoi;it d(>ng ti;ii Vi~t Nam. 

(6) Gia tri rui ro thanh toan d6i v&i cac t6 cht'.rc, ca nhan khac. 

(c) Rui ro ho~t d{)ng (tinh trong vong 12 thang) 

STT Chi tieu 

I. T6ng chi phi ho~t d{)ng phat sinh tir ngay 1 thang 12 nam 2014 d~n 
ngay 30 thang 11 nam 2015 

II. Cac khoan giam trir khoi t6ng chi phi 

I. Chi phi kh~u hao 

2. Hoan nh~p di! phong giam gia dftu tu cht'.rng khoan ng~n hi;in 

3. Trfch l~p dtJ phong giam gia dftu tu chfrng khoan dai hi;in 

4. DI! phong phai thu kho doi 

III. T6ng chi phi sau khi giam trir (III = I - II) 

IV. 25% T6ng chi phi sau khi giam trir (IV = 25% ill) 

v. 20% VBn phap djnh cua Cong ty 

TONG GIA TRl RUI RO HO~T D(>NG (=Max {IV, V}) 

Nguo·i l ~p 

Ba Trftn Thi Minh Phuung 
Ki toan truong 

Nguai soat xet 

Ong Dieu Ng9c Tu~n 
Truong Ban kii m soat m}i b{J 

Ngay 29 thang 3 nam 2016 

Giai doj;J 
tir ngay 111 014 , \ 

den 30/ll>J! 15 
VND * 

, ~· 
7.127.0 

,, 
. . 003 

,• 

(1.785.635.713) 

-

(1.785.635.713) 

-
-

8.912.665. 716 

2.228.166.429 

5.000.000.000 

5.000.000.000 
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